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Andamento dell’attivita economica
(variazioni percentuali)

Il quadro generale

* Nel 2025 Pattivita economica & i =
cresciuta leggermente (0,4%) 3
* Rallentamento rispetto al 2024, 2 2
imputabile alla manifattura
| - !
* Per il 2026 previsioni 0 - a N 0
improntate a cautela per via
delle tensioni commerciali e N N | |

| | | | |
conflitti in corso 2023 2024 2025
m ITERVAA — PILVdA  + ITER Nord

Fonte: Banca d’ltalia e ISTAT
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Le imprese
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L’industria in senso stretto

* Valore aggiunto: marginale
calo

* Produzione e fatturato:
complessivo peggioramento

* Dinamica fortemente
influenzata dal comparto
metallurgico
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Specializzazione manifatturiera
(valori percentuali)
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Valle d'Aosta Nord Italia

B Attivita metallurgiche B Industrie alimentari O Altro

Fonte: elaborazioni su dati ISTAT
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Le esportazioni

Esportazioni di beni per settore
(variazioni e valori percentuali)
* Export: marcata flessione (-6,3%; 40 40

+3,3% in Italia)

* Metallurgia:-13,1%

(] (] .. o
e Industrie alimentari: +11,6% o 20 3° 4°]1° 2° 3° 4°|1° 2° 3° 4°

2023 2024 2025

* Forte calo nei paesi extra-UE
(USA: -33,8%; UK: -42,2%)

Bl alimentari M@ metalli M@ macchinari T2 altro — totale
Fonte: elaborazioni su dati ISTAT
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Le costruzioni

Operai e ore lavorate in regione
(indici: 2022=100)

Crescita delle ore lavorate 135 / 135
130 /"/\\/\/\ 130
L . 125 125
+ Le opere pubbliche (PNRR) hanno l
contribuito allaumento degli investimenti 120 / = o 120
15 / f 115
+ Intensificata la realizzazione di edifici a uso 110 / 110
ricettivo e commerciale
105 H 105
100 100
« Forte aumento della compravendita di
abitazioni, al di fuori del Comune di L — S UL o L
Aosta 2022 2023 2024 2025 26

ore lavorate — operai
Fonte: elaborazioni su dati Cassa edile della Valle d’Aosta
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| servizi

Presenze turistiche

. || settore ha continuato ad (variazioni percentuali e contributi)

X 30 30
espandersi nel 2025
20 20
- Forte espansione del comparto 10 10
turistico (+11,1%), confermata nei
primi mesi del 2026 : 0
-10 . o : : -10
: s8Esyazeissasss
- Traffico aumentato del 3,3% - ST

B italiani B stranieri ¢ totale

Fonte: elaborazioni su dati Regione Valle d’Aosta;
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Il sistema produttivo

Addetti per classe dimensionale

- Rafforzamento della struttura (quiss & valen perpentiah)

dimensionale tra il 2014 e il 2023 60 50
45 @ 45
30 . 30

« Dimensione media:
- VdA: 6,8 > 7,4

E

o w
10-49 |-

o
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o
o
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10-49 —

- Itaha: 8,6 9 9,7 o =) g_s 3| o =
= a|° @ o= .
= = &
« Minor incidenza di episodi di forte A ° ~
. . P K Valle d'Aosta Nord Italia
crescita occupazionale rispetto
al dato nazionale m2023 02014

Fonte: elaborazioni su dati ISTAT
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La capacita innovativa

Brevetti per settore istituzionale

- Intensita brevettuale inferiore (unitd per milione di abitant)
alla media italiana 80 80
« Brevetti concentrati nel settore o o
dei macchinari elettrici e delle . B
macchine speciali
20 20
* Impatto tecnologico limitato
nel confronto internazionale 0 0
19 20 21 22 23 24|'l9 20 21 22 23 24
Valle d'Aosta Italia

* Qualita dei brevetti in linea con
la media italiana

B imprese O persone fisiche B universita

Fonte: elaborazioni su dati Patstat, Unioncamere e Istat
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La filiera automotive

Esposizione settoriale alla filiera
(valori percentuali)

« Nel 2022 rappresentava I'l,1% del 45— 45
Valore Aggiunto in regione (1,6% in B
Italia) 30 || . 30

L 2

- '84% del VA connesso a ol R >
produttori localizzati in ltalia ¢ s # & € @ B

- Concentrazione nei comparti della 3 = % & & 3 -
gomma-plastica e della Z =5 ° .

(]

metallurgia

O Valle d'Aosta - esposizione B Italia - esposizione

¢ Valle d'Aosta - peso ¢ Italia - peso
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Le eterogeneita territoriali (1/2)

VA attribuibile all’industria
(valori percentuali)

- | Sistemi Locali del Lavoro (SLL)
regionali presentano una
differente specializzazione
settoriale

« Maggior rilevanza dell’industria in
bassa Valle

[ Courmayeur: 23.0% [0 Aosta: 44.4% M Pont-Saint-Martin: 55.3%

(@ 1T ECONOMIE )\
BANCA D'ITALIA )
il VALLE D’AOSTA | E28U5 '\ .

Le eterogeneita territoriali (2/2)

Esposizione alla filiera automotive Intensita brevettuale nelle imprese

min mediana max

v |

¥ min regione ® mediana regione A max regione
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Il lavoro e le famiglie
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Il mercato del lavoro

Occupati
(indici: media 2019=100)
» Occupazione stabile rispetto al 2024  '% 106
[ |

* Il tasso di disoccupazione (3,9%) 102
resta sui valori del 2024 (lItalia: 6,1%) i

// 100
98 \v/ 98
* Forte aumento della CIG (+35,7%), /
o~

concentrato soprattutto nella % %

metallurgia. Crescita anche nella chimica 94 94
e gomma e nelle macchine e apparecchi 201920202021 2022 2023 2024 2025
elettrici — Valled'Aosta — Nord - Italia

Fonte: elaborazioni su dati ISTAT
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Reddito e consumi Reddito disponibile

(variazioni percentuali)

* Reddito disponibile delle 6 6
famiglie aumentato (2,5%)

3 » 3
* Lieve ripresa dell’inflazione . AL—A_I NN

(0,9%; 1,5% in Italia) e crescita -
del potere d’acquisto (0,9%) &
-3 -3
|0203040|0203040|0203040|0203°4O
* | consumi sono aumentati in 2022 2023 2024 2025
misura modesta (+0,8%) mm|TER-red Valle d'Aosta ~ —redditi Valle d'Aosta

¢ ITER-red Nord

Fonte: Banca d’ltalia ed elaborazioni su dati ISTAT
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Consumi per la spesa turistica

° Spesa turistica molto rilevante: Incidenza della spesa turistica sui consumi interni
o . .. . . . (valori percentuali)
34,5% dei consumi interni regionali 40 40
nel 2024, contro il 10,2% in Italia
30 30
* Rispetto al periodo pre-pandemico, 20
crescita trainata dai turisti italiani
10 10

* Bilancia turistica stabilmente

0
pOSitiva 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
B stranieri @ altriitaliani O valdostani @ Italia

Fonte: Banca d’ltalia ed elaborazioni su dati ISTAT

““““““““ VALLE D’AOSTA | 525U '\ -



Il credito
a imprese e famiglie
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Nel 2025 i prestiti bancari al settore produttivo sono aumentati

’ H 3 Prestiti alle imprese per branca di attivita economica

L’espansione ¢ stata sostenuta dal isisncd e o
comparto energetico 150 150
Il manifatturiero e risultato in forte calo i

100 30 100

. o o o I
Per costruzioni e soprattutto servizi la ' \
contrazione € stata piu contenuta 50 — ot 50
Il credito bancario ai servizi € tornato A
lievemente a crescere nel 1° trim. del 26 0 a@n@ el | 0
Il miglioramento e confermato includendo “es, v \
anche i prestiti della Finaosta -50 : : : : : : -50
2020 2021 2022 2023 2024 2025 '26

Il tasso annuo effettivo di interesse: = coslnuion] B= mantiatius = sanvial == dlro

LD

- TAE sui prestiti per esigenze di liquidita e o sgmzonidiviglnz
sceso lievemente (6,5% dic.’25)

- TAEG per esigenze di investimento ha mostrato maggiore variabilita (5,5% dic.25)

7 T T ECONOMIE )
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Nel 2025 i prestiti alle famiglie sono tornati a crescere (1,9% a dicembre 25)

E proseguita I'espansione del credito al consumo (4,5%), soprattutto per i prestiti personali
Il costo medio dei nuovi prestiti al consumo, lievemente diminuito, rimane elevato (8,1%)

Nuovi mutui bancari: composizione e tassi di interesse
(valori percentuali)

Le nuove erogazioni di mutui bancari

sono aumentate (24% circa) 100 10
Vi si & associato un incremento anche delle . | g
erogazioni della Finanziaria regionale o ]
Il costo medio sui mutui (TAEG) si e i %
stabilizzato nel 2° semestre (3,6%)
5 3 5 20 2
- aumento dei nuovi contratti a tasso
Y : T Wi 0 0
variabile, divenuti piu conv.enlentl R T e e T iy s o
- la quota a tasso fisso continua a 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 |26
rimanere prevalente B quota a tasso fisso — tasso fisso (2) — tasso variabile (2)
Fonte: segnalazioni di vigilanza e Rilevazione analitica dei tassi di interesse attivi
e VALLE D’AOSTA | EE2805 .

| tassi di interesse e le scelte
di imprese e famiglie
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